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UCUNCU TEBLIG

MODERN FAiZSiZ FINANSMAN ARACLARINDAN
TEVERRUK ve GES’IN FIKHI TAHLILI

Doc. Dr. Servet BAYINDIR®

Finansal piyasalardaki degisim, déniisiim ve gelisim Tslam'in ko-
nuya iliskin vazettigi temel ilkelerin bu gozle yeniden okunmasim
zorunlu kilmaktadir. Ozellikle faiz, finansal hayata iliskin IslAm’in en
fazla iizerinde durdugu konulardandir. Bu ilke, erken dénemden
itibaren Miisliimanlar alternatif faizsiz finansal iiriinler gelistirmeye
ve tesis edilen finansal kurumlar aracilifiyla uygulama cabalarma
yOneltmistir. :

Giiniimiiz faizsiz finans kurumlarmin en dnemli islevi muhatap-
lara Islam’a uygun finansal iiriin sunmaktir. Ancak mevcut {iriinlerin
hangi oranda orijinal veya taklit oldugu 6nemli bir sorundur. Zira
Islami piyasalarda “Islami Finansal Uriin” diye pazarlanan araglarm
biiyiik cogunlugu faiz temelli finansal iiriinlerin isim ve ambalaj
degisikliginden ibarettir. Nitekim giiniim{iz finansal piyasalarinda
“Sharia Based: Islami Temelli” ve “Sharia Compliant: Isldm’a Uyar-
lanmig” finansal {iriin kavrami yayginlagmustir.

Finansal kurumlar agsmdan bakildiginda, iiriinler baghca iki
gruba ayrilir: Birincisi, 6zellikle likidite y6netiminde bagvurulan para

* Istanbul . flahiyat Fakiiltesi.
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ve sermaye piyasasl tirtinleri, ikincisi ise kurumsal ve bireysel miiste-
rilere yonelik iiriinlerdir. Gegen otuz yillik siirecte tilkemizde para ve
sermaye piyasas: iiriinleri cercevesinde faizsiz oldugu ileri stiriilen
alternatif yatirim araclarn gelistirme konusunda cegitli tesebbiislerde
bulunulmustur. Bu konuda ilk somut adim 1984 yilinda, 2983 sayili
“Tasarruflarn Tesviki ve Kamu Yatimmlarnun Hizlandwidmas: Hakkinda
Kanun” ile altyap:r yatirmmlarimin finansmaru amaciyla Gelir Ortaklig
Senetleri (GOS) nin ihrac ile atldi. GOSlarla yatirimcilara kamu
iktisadi tegebbiislerinin gelirlerinden pay almalari imkam saglanarak
tasarruflan tegvik edip ek finansman kaynaklar ile kamu yatirrmlari-
mn gerceklestirilmesi hedeflenmistir. GOS'lardan sonra ikinci adim
2009 yilinda atilmis ve geliri bazi KIT'lerin kamuya aktarilan paylari-
na endekslenen Gelire Endeksli Senetler (GES) cikarilmigtir. Son olarak
ise, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 2010 yili Mart ayinda yayimladig:
bir tebli§ ile varliga dayali kira sertifikalarinin (Sukitk) ihracina
imkan saglanmistir. Kurumsal ve bireysel miisterilere yonelik iiriinle-
re gelince, bunlar mudarebe, miisareke ve muridbaha gibi klasik
iriinlerle, leasing, satin alma ile sona eren ortaklik, 6zellikle baz1
Giiney Asya iilkelerinde yaygin olarak kullarulan Beyu'l-ine, Beyu’
bi'l-vefa, Beyu'd-deyn ve Teverruk gibi modern iiriinlerden olugsmak-
tadar. ' ’

Elinizdeki bu caligmada her ikisi de birer modern finansal iiriin
olan Teverruk ve GES'in uygulamas: iizerinde durulacak daha sonra
her iki {iriiniin fikhi tahlili yapilmaya caligilacaktir. Calismamizda
once teverruku daha sonra GES'i ele alacagiz.

TEVERRUK’UN UYGULAMASI ve FIKHI TAHLILI

Teverruk gecmisten beri bilinen ve uygulanan bir finansman yon-
temidir. Onceleri beyu'l-‘ine kapsaminda degerlendirilmis, ilerleyen
siirecte -bazi mezheplerde- miistakil bir sbzlesme halini almastir.
Gliniimiizde ise gecmisin aksine, oldukca karmagik, bircok islemden
miitesekkil paket bir finansal {iriin niteligine biiriindiiriilmiistiir.
Teverrukun tarifi ve fikhi hitkmii aragtirilirken klasik ve cagdas
doénem teverruk uygulamalariyla beyu’l-ineye temas zorunluluk arz
etmekiedir. Biz bu calismada once teverruk ile fikihta kastedileni,
beyu'l-ine ile benzesen ve ayrisan yonlerini kisaca belirttikten sonra
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teverruk cesitleri lizerinde duracak ve son olarak teverrukun fikhi
hiikmiinii ele alacagiz.

I. Tarifi:

A. Teverruk'un S6zliikk Anlami: Teverruk (3,4 sozlitkte “hayr,
mal, kum rengi ve giimiis” anlamina gelen “& -, -,” kokiinden tiire-
migtir!. Para, hayr ve mal kapsaminda degerlendirildigi ve gecmiste
daha ¢ok giimiisten {iretildigi icin bu kelime ile iligkilendirilmistir.
Giimiis anlamiyla kullanildifinda “3," kelimesi ile s6zlitkte daha ¢ok
darbedilmis giimiis paralar kastedilir. Ancak kelime darbedilmemis
giimiis i¢in de kullamlmustir?2, Kur'dn-1 Kerim ve Hz. Peygamber’in
(s.a.v.) hadisinde “s,,” giimiis para anlaminda gecer: Ayette “ 1436
e gy 10U Uil B el ShilS 5add ) ik K55 1435, Birinizi su giimits
pararnuzla sehre gonderin de hangi yiyecek daha temizse ondan size
bir nzik getirsin”3; bir hadiste de “,+ &, %) ¢ Glmis parada dsriin
dortte biri zekat gerekirt” buyrulurken “g,” kelimesi kullamlousgtir.
“gsn Teverruk” ise “d,” mun Ju: tefa’ul babindan mastar ismi olup
“paralanmak, para bulmak, nakit elde etmek, nakit talep etmek”
anlamlarina gelir. Bu kelime klasik dénemde daha ¢ok “giimiis para”
talebi icin kullanilmigsken giin{imiizde artik her tiirlii paray1 igeren
nakit talebini karsilamak iizere kullanilir hale gelmistir.

B. Teverruk’un Istildhi Anlam1: Teverrukun 1stildhi anlam tize-
rinde Kklasik donem fakihleri arasinda ittifak yoktur. Gerek erken
donem Hanbeliler ve gerekse diger mezheplere mensup fakihler bu
kelime ile giiniimiizde kastedilen manay1 “Beyu’l-ine” kavramu igeri-
sinde ele almugladir. Teverruku giliniimiizdeki istildhi anlamiyla ilk
kullananlarin orta donem Hanbeli fukahasi oldugu bildirilir5. Ancak
bir kisim rivayetlerden teverrukun erken dénemden itibaren bilinip
kullanildig anlagiimaktadar. ibn Ebi Seybe'nin Musannef'inde soyle
bir rivayet nakledilir: “Iyas b. Muaviye teverruk yapmakta bir sakinca

! Heyet, el-Mucemu'l-vasit, “v-r-k” md.
2 fbn Manzur, Lisanu’l-Arab, “v-r-k” md., X, 375; Ibn Faris, Mu cemu mekdyisi'l-

* lugah, s. 1049.

3 Kehf, 19.
*Buhari, Sahih, “Zekat”, 38.
5 Bs-Salus, Ali Ahmed, et-Temvil bi’t-Teverruk, Masr, 2005, s. 51,52.
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gormezdi;  teverruktan maksad ise ‘inedir”s. Ibn Teymiyye'nin
Fetdvasi'nda ise “Omer b. Abdiilaziz'in teverruku ribamn ash, 6zii olarak
gordiigii” nakledilir”. Mezheplerin konu hakkindaki gdriislerinin
layrm’asma girmeden &nce teverruku fikihtaki yaygin kabul edildigi
sekliyle soyle tammlamamiz miimkindiir: “Nakit elde etmek icin, bir
malr vadeli olarak satin alp teslim aldiktan sonra, onu saticidan baskasina
pesin olarak daha ucuza satma islemine teverruk denir”8

Beyu'l-ine (3u=ll zz)'ye gelince, klasik donem fakihleri bu kavrama
da farkli anlamlar yiiklemiglerdir. Ancak bu akit yaygin olarak asagi-
daki gibi tarumlanmustr: “Kisinin bir mali baskasina yiiksek fiyattan
vadeli olarak satip onu teslim ettikten sonra, yiiksek olan bedel miisterinin
zimmetinde (borg olarak) kalmak kaydiwyla, aymi mali daha diigiik fiyattan
pesin olarak geri satin almasi®” veya “Bir mali pegin olarak satip onu yiiksek
fiyattan vadeli olarak satin alma”' iglemine beyu'l-"ine denir.

Dolayistyla teverruk ile beyu'l-ine arasmdaki en énemli fark, -
genel kabule gore- teverrukta malin asil birinci satic1 disinda bagkasi-
na satilmasi, beyu'l-ine’de ise dogrudan veya araya ii¢lincii kiginin
girmesiyle dolayh olarak birinci saticrtya dénmesidir.

II. Teverruk'un Cesitleri:

Gegmigte, dar anlamda teverrukla tek bir cesit 1§1emm kastedil-
digi anlagiimaktadir. Giinlimiizde ise klasik donemdekine iki ayn
ilave ile g gesit teverruk uygulamas: s6z konusudur. Bunlar a) Birey-
sel (Fikhi) teverruk, b) Organize teverruk ve c) Ters teverruk seklinde
isimlendirilir.

¢ ibn Ebi Seybe, el-Musannef, V1, 47.

7 Ibn Teymiyye, Fatdva, XXIX, 202.

8 Kalaci, Muhammed Ravvas- Hamdid Sadik Kuneybi; Mu'cemu Lugati’l-
Fukaha, “Teverruk” md., s. 150; Hammad, Nezih, el-Mucemu'l-mustalahitu’l-
iktisidiyye, s. 108; Cum’a, Ali, Mucemu'l-mustalahdti’l-iktisadiyye ve'l-Islamiyye,
5. 192; Diinya Islam Birligi (Rabita) Fikih Heyeti, Kardrat, s. 320.

9 Sirbini, Semsiiddin b. Ahmed, Mugni'l-muhtic ild ma’rifati medni’l-Minhic,
ngr. Muhammed Halil It4ni, Beyrut: Daru‘l-marife, 1418/1997, 11, 54.

10 en-Nevevi, Yahya b. Seref, Ravdatii’t -tdlibin ve umdetii’l-miiftin thk. es-Seyh
Adil A. Abdulmevcud-Ali M. Muavvad, Riyad: Déaru’l-alemi’l-kiitiib,
1423/2003, 111, 86.
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A. Bireysel Teverruk: “Kisinin nakit elde etmek icin bir mal
murfibaha veya pazarlik usiliiyle vadeli olarak satin alip, daha sonra o malr
satict digindaki birine pesin olarak satmasi islemine denir.”1! Bu teverruk
cesidi cagdas kaynaklarda “fikhi teverruk” veya “ferdi teverruk”
seklinde de adlandirilir. Fikhi teverruk diye adlandiriimasmin sebebi,
klasik fikih kitaplarinda teverrukla bu sekildeki bir islemin murad
ediliyor olmasindandir. Bireysel teverruk diye nitelendirilmesinin
nedeni ise, islem siirecinde taraflar arasmmda actk veya zimni bir
anlagmanin, diizenin, isbirliginin séz konusu olmamasidir.

B. Organize Teverruk: “Saticl ile nakit talebinde bulunan kisinin
anlagmal olarak olusturduklari bir diizen, sistem icerisinde gercekles-
tirilen teverruk islemidir ki bunda satict da aktif olarak yer alir. Bu
islem tiriine “Banka teverruku” adi da verilmektedir. Ciinkii bu
giiniimiizde genelde bankalar tarafindan organize ve icra edilmekte-
dir.

C. Ters Teverruk: Mevduat sahibinin parasim belli bir vade ile
faizsiz ve fakat risk ve getiri garantili olarak bankaya yatirmasim
teminen uygulanan teverruk cesidi. Diger tiirlerde amac nakit bulmak
iken bunda eldeki fazla nakdi belli bir gelir karsiiginda bankaya
yatirmaktir’2,

L. Teverrukun Uygulamast:

A. Bireysel Teverruk Uygulamas:

Bu uygulamada nakde ihtiyac1 olan kisi bir mal piyasadan vadeli
olarak (drnegin bir yil) genelde pesin piyasa fiyatimin iizeri bir bedel-
den satin alir. Daha sonra bu mali asil saha disinda bagka birine,
genelde vadeliye gore daha diisiik olan, pesin fiyattan satar ve boyle-
ce acil nakit ihtiyacii kargilamig olur. Ornegin; diigiin t6reni icin
nakde ihtiyac1 olan kisi, pesin fiyat1 25 vadeli fiyat1 30 bin olan bir

1 Heyetii'l-Muhasebe ve'l-Murdcaa li'l-Miiessesati’l-Maliyye el-Islamiyye,
Medyir, 2010, s. 412.

12 Muhammed Osman Sibeyr, “et-Teverruku'l-fikhi ve tatbikdtuhu'l-
masrafiyye el-mudswra fi'l-fikhi'l-Islomi”, Bahsun mukaddemun il&
mu’temeri’l-Mecmai’l-fikhi‘l-Islami fi’devretihi et-tisia asere, Sarika, Imarat,
ty. s.4,22,30.
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arabayi, galeriden vade ile 30 bine satin alip daha sonra onu pazarda
pesin 25 bin’e satarak nakit ihtiyaciru gidermis olur. Vadeli borcunu
taksitler halinde &der.

Bunun bir diger uygulamas: da birine olan mevcut borcu kapat-
mak i¢in bagvurulan yéntemdir. Bu uygulamada birine borcu olup da
vadesinde borcunu 6demekte sikinti ceken kisi, bir mali genelde
murdbaha yontemiyle, pesin fiyatina gore daha yiiksek fiyattan satin
alir. Daha sonra bunu daha diisiik fiyattan pesin olarak alacakliya
satarak/borcu ile takas ederek borcundan kurtulur. Murabahadan
dogan borcu ise taksitler halinde dder.

Bireysel teverrukun 6zellikleri:

- Islem birinci miisteri, satict ve ikinci miisteri olmak iizere iic
taraflidir. Bu yonilyle mutlak alim-saiimdan ayrilir. Ciinkii mutlak
alim satim iki taraflidar.

- Bireysel teverrukta, miigterinin maksad: nakde ulasmaktyr;
aldigr mali kullanmak yahut onunla ticarette bulunup kér etmek
degil. Miisterinin bu niyetini asil satici da ikinci miisteri de normalde
bilmez. Bu y0niiyle de ‘ine’den ayrlir. Ciinkii ‘Inede miisterinin
amaci nakde ulagmak iken, saticimin amac alim-satim goriintiisii
altinda gelir elde etmektir. Aym zamanda her iki taraf da blrblrlenmn
niyetinden haberdardur.

- Bireysel teverrukta mal saticirun miilkiyetinde ve onun elinde
fiili olarak mevcut olup miisteri onu fillen satin almaktadir.

- Bireysel teverrukta, mal asil, ilk saticiya degil, bagkasina sa-
tilmaktadir. I'nede ise mal sonugta asil saticiya doner. Bu yoniiyle de
teverruk ‘ine’den ayrihr.

- Bireysel teverrukta her bir islem digerinden bagimsiz olarak
gerceklegir. Ik miisteri, satict ve ikinci miigteri arasinda bir anlagsma
olmadig gibi, yapilan sdzlesmelerin de birbirleriyle irtibati yoktur. Bir
sozlesme digerine araci kilinmamaktadir. Bu y&niiyle de ‘Ineden
ayrilir. Ciinkii ‘Inede akitler birbirine bagl olarak yapilir. Ayrica mal,
miigteri onu daha diisiik fiyattan pegin olarak geri satacagina dair soz
vermesi sartiyla vadeli olarak satilir. Bdylece ‘Inede alim-satim faize
aract kilinmig olmaktadir.

B. Organize Teverruk Uygulamas:

Genelde bireyler ve sirketlerin nakit ihtiyacim karsilamak ve on-
larin projelerinin finansmam icin bagvurulan yontemdir. Bir digeri de
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faizli bankaya borcu olup da ddeme sikintisi ¢ekenlere uygulanan
teverruktur. Miisteri teverruk yoluyla ya nakit ihtiyacin1 kargilar ya
da bu yolla ulasti1 nakdi kullanarak faizli bankaya borcunu kapatir;
borcunu belli bir vade farkiyla yeniden yapilandirir.

Organize teverruk’un islem akis: su gekildedir:

v

v

Oncelikle banka ile miigteri arasinda genel kredi sozlesmesi
imzalamr; bu sdzlesmede teverruka bagvurulmas: durumun-
da izlenecek siirec ve yerine getirilecek sartlar belirlenir.
Miisteri bankaya teverruk talebiyle basvurur.

Banka uygun goriirse Teverruk Talep Formunu miisteriye
imzalatir.

Talep formunda miigterinin ihtiyac duydugu nakit miktar1 ve
banka tarafindan eklenecek farkla vade ve taksitler belirtlir.
Miigteri talep formunu imzalarken, banka tarafindan yerli ve-
ya uluslararasi piyasadan satin alinacak emtiay: (genelde pla-
tin, nikel, alitminyum) satin alma vadi ve bankanin bu mahl
miisteri adina piyasada satip nakde cevirme iznini iceren ve-
kaleti yer alir.

Banka miisterinin nakit ihtiyaci degerindeki uygun bir mali
(genelde platin, nikel gibi madenleri) uluslararas: borsalardan
(genelde Londra Metal Borsasi: LME) aracilar (brokarlar) vasi-
tastyla pesin olarak satin alir.

Banka kendi adina satin almis oldugu emtiay: talep formunda
anlagilan sartlarda, maliyetine kér ekleyerek miisteriye genel-
de vadeli olarak satar.

Banka miisterinin vekili sifattyla stz konusu mah araclar va-
sitastyla borsada pesin olarak satip nakde gevirir ve paray:
miigterinin hesabima gecer.

Boylece miisteri nakit ihtiyacimu gidermis, banka da yaptig: is-
lemden kazang saglamis olur.

Bu iglemde brokarlarin kazanc yaptiklar: aracihik faaliyeti kargili-
ginda aldiklar1 komisyon borsamnki ise nakit girigi, islem hacminin
ylikselmesidir. Fakat tiim bu maliyetler sonucta teverruk talebinde
bulunan miigteriye yansitilir.

C.

Ters Teverruk Uygulamast

Bu, giiniimiiz finans miihendisleri tarafindan vedia, vekalet,
murdbaha, indirim yap pesin tahsil et (J>=i 5 =) ve va’d gibi her biri
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miistakil akitlerin bir araya getirilerek olusturuldugu paket niteligin-
deki yeni ve karmagsik/sofistike bir finansal iirtindiir. Geleneksel
' teverrukun  gelistirilmig ileri agsamasmi olugturur. Geleneksel
teverrukia nakde ihtiyac olanlarin bagvurdugu bu yontem giinii-
miizde elinde nakit fazlas: bulunan kisi veya finansal kuruluglarca
gelir getirici bir {iriin olarak kullarulmaktadir. Ayrica -genelde faizsiz
calismak {izere kurulmug- finansal kurumlarca likidite yone’am1 icin
bagvurulan bir finansal aractir.
Ters teverruk uygulamasimin iglem akig: sdyle gergeklegﬂr

»

Elinde nakit fazlas1 bulunup da bunu sabit ve garantili gelir
getirici bir alana yatirmak isteyenler (ki bunlar genelde yiik-
sek meblagli nakde sahip kisilerle finans kuruluslaridir) ban-
ka ile ters teverruk s6zlesmesi yaparlar.

S6zlesmede paranin hangi vadede ve hangi getiri oramyla de-
gerlendirilecegi, erken talep durumunda uygulanacak kural-
lar yer alir. ‘
Yatirima, kendi adina borsalardan emtia satin alip, baslangic-
ta anlagilan vade ve kar oramiyla kendisine murabaha yapma-
st (vadeli olarak satmasi) hususunda bankaya yetki verir; onu
vekil kilar. Aym zamanda bankarn séziinden dénmeyecegi-
ne déir baglayici va'd sbzlesmesi yapilir. :

Yatirima elindeki nakdi bankaya, kendisinin vekili sifatiyla
teslim eder.

Banka bu para ile yatirima adina borsadan (cogunlukla Lond-
ra Metal Borsasi: LME) —genelde pesin fiyaﬂa— emtia (altin ve
glimiis disindaki metalleri) satin alir; yatirmmciun parasin
borsaya aktarir.

Banka, miilkiyeti miisterinin mah haline gelmis olan bu emti-
ay1 baslangicta mutabik kalinan vade ve karlilik oramyla miig-
teri adina kendisine satar.

Banka miilkiyetine gecen emtiay1 borsada tekrar satarak nak-
de cevirir.

Boylece miisterinin parasi, dolayli yoldan da olsa, bankanin
kasasina nakit olarak girmis ve banka da miisteriye anlagilan
vade ve getiri oraniyla garantili sekilde borclanmis olur.
Miisterinin bankadan alacagim vadesinden once talep etmesi
durumunda baglangictaki anlasma geregi “indirim yap pesin
tahsil et” kurah igletilir.
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Daha énce de belirtildigi gibi bu ydntem sadece yatinmalarla
bankalar arasinda uygulanmaz; ayni zamanda bankalarin kendi
aralarinda likidite yonetimi icin de uygulamr. Bu yontem giiniimiizde
bircok banka tarafindan miigterilerin mevduatini cezbetmek icin faizli
bankaaliktaki sibit getirili tasarruf hesaplarimin alternatifi olarak
kullanilmakta ve “Murfcaha”, “Alternatif vadeli {iiriin”, “Ters
murdbaha”, “Ters teverruk” “Dogrudan yatirim” ve “Murabaha
yontemiyle yatirim” vb. sekillerde isimlendirilmektedir®.

‘Organize teverrukla (ki aksi teverruk da bir tiir organize
teverruktur) bireysel teverruk arasimndaki farklar asagidaki gekilde
siralamak miimkiindiir:

o Bireysel teverruk birbirinden bagimsiz iki akitten olugur.
Miisteri normal bir alim-satim akdinin gartlarim yerine getirerek bir
mali vadeli olarak satin alir. Daha sonra birinci akitten tamamen
bagimsiz yeni bir akitle mali satip paraya cevirir. Organize teverruk
ise birbirine bagiml birden ¢ok akdin bir araya getirilmesi ile gecekle-
sir. Banka gerek miisteri gerekse mal1 satacak olan tarafla iglemi
saglama alip kazanaim garanti etmek icin 6nceden anlasmalar yapar.
Bu anlagmalar islemi beyu'l-ine’ye yaklagtirir.

e Organize teverrukta banka hem asil olarak kendisini hem de
vekil olarak miisteriyi temsil eder. Sayet bu vekalet s6zlesmesi olmasa
bir ucu uluslararas: borsaya uzanan bu tiir organize bir islemin ger-
ceklesmesi miimkiin olmaz. Bireysel teverrukta ise saticimin ne ilk ne
de ikinci miisteriyle iligkisi/6n anlasmas: olur.

o Bireysel teverrukta mal fiflen teslim almirken, organize
teverrukta ne banka ne de miigteri tarafindan gercek kabz s6z konusu
olur. Bu durum iglemi riske katlanmadan kazanc elde etmeye ( { t
o2r) gOtirtir.

e Bireysel teverrukta satici miisterinin niyetini bilemez. Organi-
ze teverrukta ise taraflar birbirlerinin maksadimu bilirler. Miisterinin
maksadi bu islemle nakde ulasmak, bankanin amaci ise kazang sag-
lamaktir.

e Bireysel teverrukta mal normal yollarla malikten ilk miigteriye
ondan da ikinci miisteriye nakledilir. Organize teverrukta ise mal
gercek olarak aliip satilsa dahi borsada brokirlar aracihifiyla el

13 Siibeyr, s. 31.
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degistirmekte, ilk saticiya donme ihtimali her zaman mevcut olmak-
tadar'4, :

o Bireysel teverrukta islem gercek mal {izerinde yapilirken or-
ganize teverrukta genelde kaydi olarak, tiirev nitelikli/hayall mal-
lar/kagitlar izerinde gerceklegir. Zira organize teverrukun gercekles-
tirildigi borsalarin baginda gelen LME’de gercekte adi gecen mallarin
alimip satilmas: ¢ok nadirdir. Bu ve benzeri borsalarda genelde kaydi
sekilde iiretilen ve emtiay1 temsil ettigi ileri siiriilen tiirev iiriin niteli-
gindeki evraklar dolagmaktadir. LME’deki gercek islemlerin tiirev
iglemlere oram %3 civarmdadir; islemlerin %97’si tiirev nitelikli, yani
hayalidir’s.

IV. Teverrukun Fikhi Durumu

Daha 6nce de belirtildigi {izere teverrukun mahiyeti hakkinda go-
riis birligi yoktur. Bu durum onun fikhi hitkmii hakkindaki kanaatlere
de yansmmsgtir. Bu nedenle 6nce klasik dénem fakihlerin teverrukun
hangi tiir bir akit oldugu noktasindaki goriislerini verip daha sonra
fikhi hitkmiine gececegiz.

A. Hanefi Mezhebinin Yaklagim

Erken dénem Hanefi fakihleri teverruku beyu’l-'ine kapsammda
kabul edip degerlendirmiglerdir. Nesefi, ‘Ineyi agiklarken sdyle der:
“Ornegin bir kisiden 8 dirhemlik kumag bir ay vade ile 10 dirheme
satin alip daha sonra bagka birine pesgin olarak 8 dirheme satma igle-
mine ‘ine denir. Bunun sonunda kisi sekiz dirhem elde etmis, 10
dirhem borclanmus olur. Bu sekilde isimlendirilmesinin nedeni, borcla
nakde ulasildifindandir”16. Buradan Nesefi'nin, daha sonra teverruk
olarak adlandirilan, mahn saticiya degil de bagkasina satildig: iglemi,
‘Ine olarak degerlendirdigi anlagilir. Ebfi Yusuf (6. 183/798) bu uygu-
lamay: céiz gormiis, cok sayida sahabenin bu yoéntemi uygulamasim
delil gdstermigtir. Tmam Muhammed (6. 189/805) bunun faizciler

4 Abdurrahman Yusri Ahmed, “et-Teverruk: ‘Mefhfimuhu ve'l-asarul’l-
iktisddiyye el-miirettebe ald tervicihi min hildli biinfikin islz'imiyyetin”,
Bahsun mukaddemun il mutemeri’l-Mecmai’l-fikhi’l-Islami fi'devretihi et-
tisia agere, Sarika, Imarat, ty., s. 6,7.

15 Bayindir, Servet, Vadeli Islem Sizlesmeleri, Istanbul 2008, s. 111-112.

16 Nesefl, Tulbetii't-talebe (thk. Haldi Abdurrahman el-T'kk), Beyrut 1995, s. 242.
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tarafindan icat edilmig bir yontem oldugunu belirterek ciiz gérme-
mighir??.

Bir Hanefi fakihi olan Zeylal ‘Ineyi style agiklar: “Kisi tacire gele-
rek borg ister, o da bu igten faize diismeden kazang elde etmek ister.
Tacir 10Tuk kumasgi, gotiiriip pazarda satarak nakde cevirmesi icin,
vadeli olarak 15’e borg isteyene satar. O da mali alip pazarda pesin
10’a satarak nakit ihtiyacini kargilamis, tacire de 15 borclanmus olur.”
Zeylal devamla ‘Ine uygulamasinin mekruh oldugunu belirtip kinar'®
ki bu bireysel teverruktan ibarettir.

Daha sonraki Hanefi fakihlerin zihinlerinde ‘Ine’nin degisik sekle
biirtindiigii anlagilmaktadir. Ornegin, Ibnii’l Hiimam mekruh olan
‘Ine’nin (mahn tiglincii kisi aracihiiyla asil satiaaya dondiigii) ticlii ‘Ine
oldugunu vurgular. Onun konu hakkindaki goriisii soyledir: “Mal
(cariye) birinci satictya donmedikge, vadeli olarak 1000’e alimip pegin
500’e satilmast ‘ine diye adlandirilmaz. Ciinkii ‘Ine’ye birinci satiaya
dénen mal sebep olur yoksa (ilk satictya dénmeyen) mutlak mal
degil”. Ornegin, borglu nakde ihtiyac duyar; borg istenen kisi onu
vermekten kagrur fakat pesin fiyati 10 olan mali vadeli 15°e satar,
bor¢lu mah satin alip pazarda pesin olarak on’a satarsa bu iglemde bir
sakinca yoktur. Ciinkii vade bedelin bir kismina kargilik gelir; ayrica
borg istenen kiginin her zaman bor¢ verme yiikiimliiliigii de yoktur,
aksine bor¢ vermesi menduptur. Dolaysiyla maln, elinden cikan
kisiye (saticiya) donmedigi islem ‘Ine olarak adlandirilmaz”.? Ancak
(mal birinci satictya dénmese dahi) Ibnii’l-Hiimam’a gére (borg ver-
mekten kacimilmasi, zorda kalmis kisinin bu durumundan faydalan-
ma diisiincesi vb. sebeplerle) bazi durumlarda bu islem hilafi evla
olur?.

Ibni Abidin'de Hanefilerin ‘ine hakkindaki goriisleri goyle yansi-
tibir. “Bazlan da araya {iclincii bir kisinin girdigi islemin yasaklanan

7 fbnu’l-Hitmam, Kemileddin Muhammed b. Abdulvahid, Serhu Fethu'l-kadir,
Beyrut: Daru'l-fikr, t.s., VI, 212-213; ibn Abidin, Higiyetii Reddi’l-muhtir ald'd-
Diirri’l-muhtdr serh-i Tenviri’l-ebsdr, thk. es-Seyh Adil Ahmed el-Mevcud-Ali
Muhammed Muavvad, Riyad: Daru’'l-alemi’l-kiitiib, 1423/2003, VII, 541-542.

18 Zeylai, Tebyinii'l-hakaik serhi Kenzi'-dekaik, Kahire 1313h., IV, 163.

19 {bnii’l-Hiimam, VII, 211.

20 {bnii’l-Hitmam, VII, 213.

2 fbnit’l-Hiimam, VII, 211.
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‘Ine oldugunu sdylediler. Bor¢ veren, kumast borc talep edene 12
dirheme satar ve ona teslim eder o da kumas: tiglincii bir kisiye 10
dirheme satar ve (parasii almaksizin) teslim eder. Uciincii kisi de
kumasg: birinci satic1 olan arkadasma 10 dirheme satip teslim eder ve
aldifr 10 dirhemi bor¢ isteyene verir. Bbylece borc talep eden 10
dirheme sahip olmus, borg veren de 12 dirhem alacakli haline gelmis
olur®. Biitiin bu rivayetler Hanefi fakihleri arasinda ‘ine ve dolaystyla
teverrukun mahiyeti konusunda gorils birliginin olmadigim fakat
tarihi stirecte ‘ine ile (bu sekilde adlandirilmasa da) teverruk’un
ayrigtirilip ‘Inenin mekruh, fikhi teverruk’un ise cdizligi yoniinde bir
y6nelimin yasandig anlagilmaktadir.

B. Maliki Mezhebinin Yaklagimu:

Maliki fakihler de teverruku beyu’l-ine kapsaminda degerlen-
dirmisler; beyu’l-'Ineyi miilkiyette olmayan, heniiz kabzedilmemis
malin satim1 ve hileli akitlerden saymuslardir. Tbn Arefe i'neyi “veri-
lenden daha fazla almak icin hileli sekilde yapilan bey’dir” seklinde; Kads
Iyaz ise “mah belli bir bedelden vadeli olarak satip daha sonra diisiik
fiyattan pesin olarak geri satin alma islemi”, yahut “satcinin mali
talep edenin huzurunda, yabana birine satip onun da mali daha fazla
bir bedel tizerinden talep edene vadeli olarak satmas: ve bu son
miisterinin aym mal ilk sahaya diisiik fiyattan pesin olarak satmasi
islemi” seklinde taumlamistir. '

ibn Riisd yukaridaki sekilde tammlanan beyu’l-'ineyi hiikiim ba-
kimindan caiz, mekruh ve haram olmak iizere lice ayirmistir:

Caiz olan yontem s6yledir: Bir kisi ‘Ine yoluyla mal satana gelir
ve talep ettigi malin onda bulunup bulunmadigimi sorar ve mevcutsa
satin almak istedigini soyler o da hayir der. Tacir aralarinda herhangi
bir anlasma ve vaadlesme olmaksizin oradan ayrihp gider. Sonra
talep edilen mah satin alir ve daha sonra miisteriyle karsilashginda
mal1 aldigim haber verir ve pesin veya vadeli olarak istedigi fiyattan
miisteriye satar” ki bu caizdir.

Mekruh olan ise sdyledir: Miigteri tacire, aralarinda herhangi bir
anlasma yahut kar belirleme olmaksizin, “mali al ben onu senden alip

2 fbn Abidin, Hasiye, Beyrut 1421h.-2000m., V, 273.
2 Muhammed Uleys, Menhu'l-celil serhut Muhtasari Sidi Halil, Beyrut 1989, V,
102.
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sana kar veririm” der. (Tacir de mali alip miigteriye satar). Béyle bir
iglem mekruhtur. :

Haram olan ydnteme gelince; iki kisi bir mali vadeli olarak satip
daha sonra (mevcut piyasa bedeli) karsihiginda pegin olarak geri
almak {izere anlagirlar. ibn Riigd’e gore bu islem acgikca faizdir?. Bir
Maliki fakihi olan Ibn Ciizey ise mezhebin konuya iliskin gériisiinii su
sekilde ifade eder: “Malin saticisi disindaki birine satimi mutlak
surette cdizdir.?” Bu durum Malikilerin teverruku caiz gordiiklerine
isarettir. Onlara gore haram olan, ikinci akdin de birinci satia ile
yapilmasidir.2

C. Sifit Mezhebinin Yaklagim:

Safif mezhebi fakihleri genelde Imam Safi'nin goriisiine sadik ka-
larak, akitlerde niyet ve maksattan cok zahire gére hiikiim vermisler-
dir. Bu gerek bey’ul-ine gerekse teverruk'un Safiilerce ciiz goriilmesi
sonucunu dogurmustur. Imam Safit konuya iligkin olarak ilke bazinda
sOyle der. “Bir akdi ne onun 6niinden arkasindan gelen bir gey, ne de
herhangi bir vehim yahut ¢okca uygulanmas: fasit kilar; onu ancak
kendisi fasit kilar. Aym sekilde biz hicbir gseyi bizzat kendi diginda
bagka bir nedenle fasit kilmayiz. Bey'i “bu harama gotiirmektedir
(zerladir), bu kotii niyet icermektedir” seklindeki gerekcelerle fasit
gormeyiz... Clinkii Kitap, Stinnet ve Islam ahkamimn geneli, akitlerin,
taraflarin niyetleriyle degil, zahirleriyle sabit olduguna delalet eder.?”
Ancak Safil’ye gore haram olan niyetin gizlenmesi caiz degildir. O
soyle der: “Benim ilkem sudur: Her hangi bir akit ki sahih olarak
akdedilmis, onu herhangi bir t6hmet (siiphe) yahut akideynin adet
haline getirmis olmalar: gerekcesiyle batil saymam; zahirdeki sthhati-
ne bakarak cevazina hiikmederim. Ancak onlarin (Islam’a aykir
niyetlerini) mekruh sayarim. Bu niyet acifa vuruldugunda bey’i fasit
hale doniistiiriir”.® Ancak kendileri de Safii mezhebi mensubu olan

2 Muhammed Uleys, Menhu'l-celil serhu Muhtasari Sidi Halil, Beyrut 1989, V,
103-104.; Ebu Abdullah, Muhammed b. Abdurrahman el-Magribi, Mevahibu'l-
celil 1i gerh-i Muhtasari Halil, Beytur 1398h., 1V, 404; Ibn Riisd, Biddyetii'l-
miictehid, yy., Daru’l-marife,1402/1982, 11, 142.

% {bn Ciizey el-Kelbi, el-Kavininii'l-fikhiyye, 1, 179.

% Karafl, Furitk (nsr. Halil el-Mansur), Beyrut 1998, I, 440.

7 Safii, el-Umm, ipté]j’l—isﬁhsﬁn, V, 297-298.

28 Safii, el-Umm, Beyrut 1393h., T, 38-39.
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Ebii Ishak Isferayini (6. 418/1027) ve es-Seyh Ebti Muhammed (5.

 438/1047) gibi baz1 Safii fakihler, taraflar arasinda adet haline doniig-

. mesi durumunda ‘Inenin batl sayilmas: gerektigini ileri siirmiigler-
dir, :

Dolayisiyla ‘“inenin $afii mezhebinde tiimiiyle caiz goriilmedigi,
hatta —giinitimiiz bankacilik uygulamalarinda oldugu gibi- taraflarin
niyetleri agiga ¢ikmasi durumunda akdin fasit olacag: kanaati hakim-
dir. Ancak Séafiflerdeki biitiin bu tartismalar malm asi saticiya doén-
diigii ‘Iine akdi {izerinde cereyan etmektedir. Mezhebin ‘ine konusun-
daki yaklagimindan fikhi teverrukun da caiz goriildiigii sonucu
cikarlabilir.

D. Hanbeli Mezhebinin Yaklagim:

Oncelikle Hanbeli mezhebi ilke olarak hileyi tiimiiyle haram go-
rir®. Teverruka hile maksadiyla bagvuruldugunda o da bu kapsamda
degerlendirilir. Ancak Hanbeli fakihlerden teverrukun mahiyeti
konusunda farkli rivAyetler nakledilmektedir.

Merdavi teverruku gbyle acgiklar: “Nakde ihtiyag¢ duyan kisi
100°liik bir seyi 150’ye satin alsa bir sakinca olmaz. Mezhebin goriisii
bu dogrultudadir. Bu teverruk konusudur. Ahmed b. Hanbel’'den
nakledilen bir goriise gore o bu iglemi mekruh, diger bir gériise gére
de haram gormustiir. Fakat kisi mali bizzat satin aldig: kisiye satarsa
bu céiz olmaz; ‘ine olurd. Behuti’den de benzer goriis nakledilir.?

Ancak kendisi de bir Hanbeli olan Ibn Teymiyye ve talebesi Ibn
Kayyim el-Cevziyye malin asi saticzya dénmedigi teverruku haram
kabul etmisglerdir.

Ibn Teymiyye sbyle der: “Zimmetinde bagkasina borcu olan kisi
sdyet varlikli ise onu Odemesi, sikinti icinde ise ona siire verilmesi
vaciptir; borcu muamele veya bagka bir yolla cevirmek (yeniden

2 Nevevi, Ravdatii't —tilibin, 111, 86.
30 fbn Kudame, el-Mugni, VI, 154. )
3t fbn Kuddme, Muvaffakuddin b. Ahmed, el-MuZni, thk. Abdullah b.
Abdulmuhsin et-Tiirki-Abdulfettah Muhammed el-Hulv, Riyad: Daru Ale-
mi'l-Kiitiib, 1417/ 1997, VI, 260-261; Merdavi, el-Insdf, (thk. Muhammed
' Hamdi el-Faki), Daru Thyai't-tiirdsi’l-Arabi, Beyrut,ty., IV, 337.

32 Behtit, Kesgifu'l-kina an metni’l-fkna’ (thk. Muhammed Emin ed-Dinnavi),
Beyrut 1997, I, 492.
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yapulandirmak) caiz degildir. Baslangi¢ itibariyle vadeli olan ahm
satima gelince, miisterinin maksadi maldan yararlanmak yahut tica-
retse ve islem de mesru sekilde yapilmissa cdizdir. Fakat miigterinin
maksadi nakit elde etmek olur, mali vadeli olarak 100’e alip pazarda
pesin 70’e satarsa bu ulemanin tercihe sayan goriisiine gore kinanmus-
tir, yasaklanmustir ki bu teverruk diye isimlendirilir.”3

Ibn Kayyim el-Cevziyye ise konuyla ilgili olarak séyle der: “Ine’
genelde su sekilde gerceklesir: Nafakaya ihtiyac duyan kiginin bu
(zor) durumundan faydalanmak isteyen varlikli kisi ona 100 borg
verip bu islemden kazang saglamak ister. Bu kisi mal (vadeli olarak
satin aldiktan sonra) tekrar ona geri satarsa bu islem i'ne, bagkasma
satarsa teverruk olur. Aralarna iigiincii bir kisi girerse bu kisi riba
hilekar: olur. Her iig islem tiiriinii de faizciler yaparlar. Bunlardan en
hafifi teverruktur. Ahmed b. Hanbel’den konuya iliskin iki rivayet
nakledilmistir: Bir rivayette zorda kalmig kisi icin mekruh oldugu
goriisi nakledﬂmiétir. Hocam'm goriisii de bu dogrultudadir; o bu
isleme ancak zorda kalmig kisinin tegebbiis edecegini sdyledi. Usta-
dimiz (r.a) teverruku men ederdi. Benim de bulundugum ortamlarda
defalarca bu konu kendisine arz edildi de o buna izin vermeyip soyle
dedi: Ribanin yasaklanmasinin hikmeti bu iglemde de aynen mevcut-
tur. Hatta mali satin alma, satma ve riske katlanma durumlarinda
oldugu gibi kiilfeti/maliyeti (ribevi borgtan) daha fazladir. Islam
zarari az olan bir geyi haram kilip, zarar1 daha fazla olam mubah
kilmaz34,

E. Cagdng Arastirmacilarin Yaklagimlar::

Giintimiiz arashrmacilann konuyu daha cok organize teverruk
baglaminda ele almuslar, bu esnada bireysel/fikhi teverruk konusunda
da goriigler serdetmiglerdir. Ali es-Salus ve Sami Siiveylim digmdaki
hemen tiim ¢agdas diigliniirler klasik dénemde uygulanan, malmn
saticiya donmedigi teverruku caiz kabul etmislerdir. Ancak, mevcut
uygulanan sekliyle, organize teverrukun hiikmiine gelince, el-Meni ve
Abdulkadir Ammari disgindaki hemen tiim cagdas fukaha bunun céiz
olmadigi kanaatini beyan etmislerdir.

3 [bn Teymiyye, Mecmuu Fetdva, XXIX, 302-303. .
3 Tbnu'l-Kayyim el-Cevziyye, I'ldmu’l-muvakkiin, (thk. Ebu Ubeyde Hasan Ali
Selman), Demmam, 1423h., V, 86-87.
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Islam Fikth Akademisi, Diinya Islam Birligi (Rabita)® ve
AAOIFI'in% fetva heyetleri ancak bireysel teverruk kurallarina uygun
. olarak gerceklestirilmesi sartiyla organize teverrukun ciiz olacafy,
aksi halde olmayacag: kararmm almiglardar.

V. Teverruku Céiz Gorenlerin Delilleri:

- Bakara 275. ayette gecen “Allah alis verisi helal, faizi haram
kild1” ibaresi. Buna gore yasaklandigi konusunda nass bulunﬁxayan
biitiin alig verisler helal olup bu dyet kapsamina girer.

- Bakara 282. miidayene ayeti. Teverruk bu adyet kapsamina gi-
ren bor¢lanmalardandir. Ciinkii mah vadeli olarak satin almayz igerir.
Mal miisterinin miilkiyetine gectikten sonra, miisterinin o malda
satma, icareye verme ve hibe gibi her tiirlii tasarruf hakk: vardir.

- Hz. Peygamber (s.a.v.)’'den nakledilen Hayber'deki gorevlisi-
nin kaliteli hurma ile kalitesiz hurmay: degistirirken takip etmesi
gereken yonteme iligkin hadis®”. Hz. Peygamber (s.a.v.) “kalitesizi
dirhemle sat kaliteliyi dirhemle al” buyururken bu gekildeki bir
islemle ribadan uzak durulmus olunacagini, bunun bey’in sart ve
riikiinlerini icinde barindiran sahih bir akit oldugunu bildirmektedir.

- Istishab kurali: Hakkinda yasaklandigma dair delil bulunma-
dikca, mudmelatta akitler ve gartlarda aslolan mubahlik ve helalhk’ar
Teverruk da bu kapsamdadir.

- Teverrukta mal asil satictya dénmediginden bunda bir mah-
zur yoktur.

% Diinya Islam Birligi (Rabita) Fikih Heyeti, Kardrat, s. 320.

3% Heyeti'l-Muhasebe ve'l-Murdcaa li'l-Miiessesati’l-Maliyye el-Islamiyye,
Medyir, 2010, s. 412.

¥ Restilullah “Hurmayr hurma karsiligndn esit satmz...” buyurunca kendisine
Hayber'e gonderdigi gorevlisinin iki 6lcek hurma ile bir lcek hurmay:
degistirdigi s6ylerumis o da gorevliyi yamna cagirtarak “Bir dlgek ile iki dlcegi
mitbidele etme” buyurmugtur. Gorevli iyi ile kot hurmanin ancak bu gekilde
satildiginu s6yleyince Restilullah “Kotiiyii dirhemle sat, iyiyi dirhemle all” ( 33
GBS et BN Ly e B o B gy JUB iRl U 226 2 e GG 00 4 08 oSG 2By
B sy 4 I8 gy B 2y ) Fa ¥ B S5 v Js gaiay, gl B L e b e B ds
G ool &5 F iy mdi o oLy ols & L) talimatiu vermistir.( Malik b. Enes,
Muvwatta, 11, 623.)
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VI Teverruku Caiz Gérmeyenlerin Delilleri:

- Teverruk Hz. Peygamber (s.a.v.)'in yasakladig1 ‘Ine satiglarin-
dandar3s.

- Hz. Peygamber’den gdyle nakledilmistir: “Oyle bir zaman ge-
lecek ki alim sattm ad: altinda ribay1 helal kilmaya calisacaklar.®
Teverruk da bu amacla kullaralmaktadur.

- Hz. Ali'den nakledilen bir rivayete gore Hz. Peygamber
“Zorda kalmus kisinin satisini, ararl satis1 ve olgunlasmadan iiriinle-
rin satigini yasaklamistir”®. Teverruk da zor durumdaki kisinin
satisindan ibarettir.

- Teverrukta maksad verilen paradan fazlasi geri alarak gelir
elde etmektir. Bu ise Allah’in haram kildig1 ribadir. Ciinkii bu iglem
sonug itibariyle dirhemi fazlasiyla dirhem kargilifinda satmaktan
ibarettir. Mal bu iglemde amag degil aragtir. Ameller ise maksatlara
gore degerlendirilir. Teverruk yapan, mali, ondan faydalanmak mak-
sadiyla almamaktadir4.

- Organize teverukta miigteri malin bagkasma satimas: konu-
sunda vekilet vermekle zorunlu kihmmaktadir. Bu, islemi fikihta
yasaklanmis bulunan ‘ineye benzer hale getirmektedir. Bu zorunluluk
ister agikca sart kosulmus isterse adet haline getirilmis olsun fark
etmez.

- Buiglem genelde akdin sithhati i¢in lazim olan ger’i kabz kura-
Linin ihlalini icermektedir.

- Bu bankanin, genelde yapay sekilde gerceklestirilen, alig veris
goriintiisii altinda fazlasiyla geri almak iizere finansman saglamasin-
dan ibaret bir islemdir. Bankamin bunu icra etmekteki maksadi, fi-.

38 Hz. Peygamber gdyle buyurmustur: “Eger insanlar dinar ve dirhemleri bagkala-
rindan esirgerlerse, iyne yoluyla alim satim yaparlarsa, sifirlarm kuyruklarma
yapsirlarsa ve Allah yolunda cihiidi terk ederlerse Allah onlara bir bela indirir ki
dinlerine donmedikce bu bela onlarn idizerinden kaldirtlmaz” (Ahmed b. Habel,
Miisned, 11, 28).

3 ady i Bskning B & Ji“Insanlar yle bir zamanda yagayacaklar ki o zaman
faizi alim satim yoluyla helal hale getirecekler” (Ibn Kayymm el-Cevziyye, Hésiyetii
fbni’l—Kz_zyyzm ald Siineni Ebi Divid, I-XIV, Beyrut: Déru’l~Kﬁtﬁbi'l—Hmiyye,
1995, IX, 248; a.mlf., ['ldmii’ l-muvakkin, 11, 166; Sevkani, Neylii'l-evtir, V, 319.)
4 Ebu Davud, Siinen, Beyul-muzdar, III, 55.

4 Siibeyr, s. 27,28.
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nansmandan gelir saglamaktir, yoksa gercek ticaret degil. Bu islem
fikihta bilinen ve hakkinda ihtilaf bulunan teverruk degildir.

- Teverruk uygulamalar faizsiz bankalar agsimdan cok sayida
olumsuz sonuca yol agacaktir: Bunlardan bir ka1 s6yledir:

- Faizsiz bankalarin kurulus amaci -ki faizle miicadeledir- orta-
dan kalkacaktr.

- Bankalar iktisadi kalkimmay1 destekleme islevinden uzaklaga-
caklar. Ciinkii teverrukla meggul olan banka hayall ticaret yapan
kuruma doniigiir. Gergekle iligkisi olmayan soyut, hayah mallarin
alim satimu ile meggul olur.

- Bu durum giderek faizsiz bankalarin asil kurulug amaclar
icerisinde yer alan akitlerden (mudéraba, mugéreke, selem, istisna vb.)
uzaklagmalarina yol acar.

fslam’da karz, hibe, sadaka gibi hayir amacli iligkiler disinda bii-
tiin finansal iglemler ticaretle irtibatli olarak mesru kilinmus; ticarete
tabi kilinmugtir. Beyu'l-ine ve teverruk gibi ribaya gotiiren hileli finan-
sal iglemler ise bu kuralin tam tersi istikametindedir: burada ticaret
finansal igleme tabi kilnmaktadir. Aslolan ticaret degil finansal iligki-
dir, ticaret o iligkinin kilifi mahiyetindedir. Bu, maké&sida da iktisadin
mantifina da aykindir. Ciinkii finansman maliyeti ancak, iktisadi bir
faaliyetle kargilanmak durumundadir. Teverrukun megru bir iktisadi
faaliyetle gerceklestifi varsayilsa dahi, burada durum tam tersine
donmis, iktisadi faaliyet finansal isleme tabi kilinmis, onun hizmetine
kogulmus olmaktadir. Tktisadi faaliyet toplumun refah ve kalkinmasi
icin olmaktan ziyade, borclar ve finansman iglemlerinin maliyetini
kargilamak igin kullanilir hale déniismektedir. Bu da iktisadi faaliye-
tin topluma degil sermaye sahiplerine hizmet etti§i anlamina gelmek-
tedir?.

VII. Degerlendirme

Teverruk erken donemden itibaren beyu’l-'ine ve hileli akitlerle
birlikte degerlendirilmistir. Maliki ve Hanbeli fakihler ‘ine kapsamina
giren teverruku kesin bir dil ile haram saymis malin ilk saticiya don-
medigi teverruku ise cdiz gérmekle birlikte ihtiyatla karsilamuglardir.

2 Gami Suveylim, “et-Teverruku ve't-teverruku’l-munazzam”, Bahsun
mukaddemun ilA mecmarl-fikhi’l-IslAmi Réabitati’l-Alemi‘l-fslami, Mekke,
Aputos 2003, s. 33.
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Ozellikle son dénem Hanefi fakihleri ‘ineyi haram teverruku ise ciiz
gormiis fakat hilafi evla kabul etmiglerdir. Safif fakihler ise akitlerde
zahire gore hiikiim verdiklerinden ‘Ineyi ve dolayisiyla teverruku
ihtilafsiz caiz gdrmiiglerdir. Ancak Imam Safi‘nin niyet konusundaki
yaklagimu giiniimiiz organize teverrukunun fikhi hitkmii konusunda
onun mentfi tarafta yer aldig1 kanaatini giiclendirmektedir.

Asil tartigma, giliniimiiz faizsiz finans piyasalarinda organize
teverruk diye adlandirilan uygulama {izerinde cereyan etmektedir.
Gerek goriislerine itibar edilen fikih kurullan gerekse cagdag fakihle-
rin biiyiik cogunlugu mevcut uygulanan sekliyle organize teverrukun
caiz olmadig goriisiinii beyan etmiglerdir.

Bizce de, kisaca banka teverruku diye adlandirilan organize ve
ters teverruk fikhun bircok ilkesine aykiri oldugundan céiz goriilemez.
Yukarida siralanan aleyhteki deliller bu kanaate ulagsmak icin yeterli-
dir. Bunlardan kanaatimizce en 6nemlisi her ne kadar teverruk diye
adlandirilsa da organize teverrukun gercekte teverruk olmadigy, hatta
higbir sekilde bir iktisadi faaliyet olmadigidir. Ciinkii bu islem banka-
larla uluslararast borsalardaki araci kurumlar arasinda tamamen
kayd1 sekilde icra edilmektedir. Ciinkii bu borsalar cogunlukla spekii-
latif amacla bagvurulan forward, futures ve opsiyon sozlesmelerinin
(contratlarm) almup satldifn yerlerdir. Gercek islemlerin tiirevlere -
oram %3 civarindadir. Sayet sadece faizsiz finans kurumlari, tizerine
sozlesme yaptiklar1 madenleri talep etseler borsanin bunu karsilamasi
imkansiz diizeyindedir. Baz1 bankalar ise bu islemi depolarinda sabit
olarak tuttuklarn madenlere dayali olarak yapmaktadirlar ki bu da
islemin cdiz olmadigimin diger bir goéstergesidir. Ciinkdi mal sébit
olarak depoda durmakta, ama tizerinde milyonlarca dolarlik —stzde-
als veris yapilmaktadir. Bu insanlan aldatmaktan Ste hicbir anlanu
olmayan islemden ibarettir.

3. GELIRE ENDEKSLI SENETLER (GES)

Bilindigi iizere kamu gelirleri dar anlamda vergilerden, genis an-
lamda ise resim, harg, miilk ve tegebbiis gelirleri, vergi ve vergi benze-
ri (parafiskal) gelirler® ve cezalar gibi cok cesitli araclardan meydana
gelir. Bu tiir diizenli nitelikli gelir ve vergiler yeterli olmadiginda

# Sosyal giivenlik kurumlar ve kamu niteligindeki meslek kuruluglar: tara-
findan toplanan devlet gelirlerine Vergi benzeri (Parafiskal) gelir denir.
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devletler genelde kamu aciklarmi kapatmak icin bor¢lanma yoluna
gider, bu amacla piyasaya cesitli iiriinler (evrak) siirerler.. Gelire
-Endeksli Senetler (GES) de para ve sermaye piyasast arac niteliginde-
ki tiriinlerin zenginlestirilmesi, bu arada faizsiz finansal {iriin taleple-
rinin kargilanmasi amaciyla piyasaya siiriilmiistiir. Ulkemizde bu
alanda ilk somut adim 1984 yilinda, 2983 sayil “Tasarruflarin Tesviki ve
Kamu Yatirmmlariun Hizlandwidmas: Hakkinda Kanun” ile altyap: yati-
rimlarnin finansman amaciyla Gelir Ortaklifi Senetleri (GOS) nin
ihraa ile atilmistir. GOS'larla yatirimeilara kamu iktisadi tegebbiisle-
rinin gelirlerinden almalar: imkém saglanarak tasarruflar tesvik edip
ek finansman kaynaklan ile kamu yatmmlarnnin gerceklestirilmesi
hedeflenmigtir. GOS'lardan sonra, ikind adim 28. 01. 2009 tarihinde
geliri bazi KiT’lerin kamuya aktarilan paylarina endekslenen Gelire
Endeksli Senetler (GESY'in piyasaya siiriilmesi ile atilmustir. Dolaysiyla
GES'ler de benzerleri gibi bir kamu finansman aracdir. Bu béliimde
GES'lerin mahiyetine kisaca goz atip daha sonra konuya iligkin deger-
lendirmelerimizi sunacagiz.:

A. GES'lerin Tanimi ve Mahiyeti

“Gelire Endeksli Senetler (GES), getirileri Kamu Iktisadi Tegeb-
biislerinden (KIT) elde edilen ve Biitce’ye aktarilan Hasilatlara daya-
nan kiymetli evrak niteligine haiz finansal araclar” seklinde tamm-
lanmaktadir. figili dokiimanlarda bu {iriinlerin ihracindan asagidaki
amaclarin giidiildiigii belirtilir: o

- Devlet i¢ borglanma senetlerinin cesitlendirilmesi ve yatirima
tabamnin genigletilmesi,

- Getirisi Devlet gelirleriyle iliskilendirilen yeni bir yatirim araci-
nun olusturulmasi,

- Yurtici tasarruflarin artirdmasi®.

B. Bugiine Kadar Piyasaya Siiriilen GES’ler ve Vadeleri:

# Not: Bu yazida GES'lerin teknik o&zellikleri hakkinda sunulan bilgiler
Hazine Miistesarhgrmin hitp://www.hazine.gov.tr/doc/GES/Ges_brosur.pdf
(erigim tarihi 08.04.2012) adresinde yer alan “Gelire Endeksli Senetler Tam-
tim Kilavuzu” ve Hazine’nin Web adresindeki ilgili diger yayimlarindan
almmushr.

# Kilavuz, s.1.
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L. Tertip Ihrac: 28.01.2009 tarihli 01.02.2012 vadeli,
L. Tertip fhrac: 29.04.2009 tarihli ve 04.05.2010 vadeli,
I Tertip Thrag: 24.02.2010 tarihli 22.02.2012 vadeli,
IV. Tertip Thrac: 11.08.2010 tarihli 08.08.2012 vadeli,
V. Tertip thrag: 23 02. 2011 tarihli 20.02.2013 vadeli.

C. GES'lerin Temel Ozellikleri:

- Azami ve asgari getiri garantisine sahiptir: Bu senetler, her bir
kupon doneminde asgari gelir pay: getiri garantili ve azami gelir pay:
getiri limitine haizdir.

- Nominal degere sahiptir: TL cinsi senetlerin her biri nominal
100 TL, USD cinsi senetlerin her biri nominal 100 USD’dur.

-~ - Vade ve kupon édemelidir: TL cinsi senetler, 3 y1l vadeli 3 ayda
bir kupon 6demeli; USD cinsi senetler 3 yil vadeli 6 ayda bir kupon
ddemelidir.

- Ikincil piyasalarda iglem goriirler: GES'ler Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas: Tahvil ve Bono Piyasasinda islem goriirler.

- Kiymetli evrak niteligindedirler: Kamu kurumlarimin yapacak-
lar1 ihale ve stzlesmelerde ve Hazine'ce satilan Milli Emlak bedelleri-
nin 6denmesinde teminat olarak kabul edilir*.

D. GES’lerin Gelir Kaynaklar::

- Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortaklig: (TPAO),

- Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiurliigii (DMOGM)

- Devlet Hava Meydanlan Isletmesi Genel Midirligia (DHMI)
- Kiy1 Emniyeti Genel Miidiirliigii (KEGM).¥

E. Odemelerde Takip Edilen Esaslar:

a. Kupon Odemelerinde Takip Edilen Esaslar

Odemelerin hesaplanmasinda adi gecen KiT'ler tarafindan Biit-
ce'ye aktarilan {i¢ aylik ve alti aylik Hasilat Paylarimin toplami esas
alimr. Mevcut uygulamada, GESlerin kupon &demelerinde esas
ahnacak azami hasilat pay: tutarnn olarak, Biitce Kanunu'nda ilgili
yillar icin aciklanan hésilat payina iliskin gelir tahmini rakamlar baz

46 Kilavuz, s. 2, 5.
¥ Kilavuz, s. 3, 4.
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abmr. Kupon 6demesinde, kupon ddeme tarihinden &nceki ii¢ aylik
ve alt1 aylik hasilat paylan esas alinarak 6deme tutarlan belirlenir.

Bu cercevede her bir yatirimciya kupon 6deme dénemlerinde ya-
pilacak 6deme tutari, ilgili donemde elde edilen hasilat payi'nm, TL
cinsi ve USD cinsi GES'ler icin belirlenen azami ihra¢ adedine boliiniir
ve cikan sonug satilan GES adedi ile carpilarak sonucu hesaplanir.

b. Anapara Odemelerinde Takip Edilen Esaslar

GES anapara ddemeleri vade sonunda yapilan son gelir ?ayl
tdemesi ile birlikte gerceklestirilir. Bu cercevede, yatirimciya vade
sonunda “Anapara + Son Kupon Odemesi” tutarinda 6deme yapilir.

F. Garantiler:

GES’ler anapara ve asgari getiri oramu garantisine sahiptir. TL
cinsi GES'ler icin, ihrac asamasmda her bir kupon déneminde éngorii-
len azami kupon 6demesinin %90'1 garantilidir. USD cinsi-GES'lerde
ise, ihra¢c asamasinda her bir kupon doneminde Ongoriilen azami
kupon 6demesinin %95’ garantilidir.

Azami Odeme (Getiri) Limiti

Kaynak Kuruluglar icin tespit edilen yil icerisinde elde edilecek
Hésilat Paylarinda ongoriilenin {izerinde tahsilat gerceklesmesi du-
rumunda, ddeme miktariin dngorillenin {izerine cikmamas: icin
kupon 6demelerinde azami sinir uygulanir®.

Not: Hasilat paylarimn elde edildigi Kamu Tktisadi Tegebbiisleri-
nin mevcut statiilerinin degismesi durumunda, asgari getiri garantisi
sayesinde yatirimcilar ihra¢ asamasinda ongoriilen asgari getiriyi elde
etmeye devam edebilecekler®.

MISAL:
Hazine Miistesarhigs 2009 yilinda ihrac edecegi Gelire Endeksli

Senetlerin Anapara ve asgar / azami nitelikli Kupon Odeme Tutarla-
rirn (TL olarak) asagidaki sekilde ilan etmistir®.

8 Kilavuz, s. 5, 6, 11.
¥ Kilavuz, s. 11.
50 Kilavuz, s. 6.
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 Kupon Tarihl d
06.05.2009 3,98 3,58
05.08.2009 3,98 3,58
04.11.2009 3,98 3,58
03.02.2010 3,98 3,58
05.05.2010 4,14 3,73
04.08.2010 4,14 3,73
03.11.2010 4,14 3,73
02.02.2011 4,14 3,73
04.05.2011 4,40 3,96
03.08.2011 4,40 3,96
02.11.2011 4,40 3,96
01.02.2012 - 10440 (Anapa- 103,96 (Anapara+Kupon)

ra+Kupon)
- Donem Getirisi 4,118% - 3,709%

Goriildiigli tizere GES ihraci agamasinda her bir donemdeki aza-
mi ve asgarl 6deme tutarlar ildn edilmekte, anapara garantisi ile
birlikte toplam getiri garantisi verilmektedir.

G. GES Uygulamasiin Fikhi Acidan Degerlendirilmesi

GES'lerin fikhi durumu tartismahdir. Bu senetler piyasaya ilk kez
siirtildiigiinde Hayrettin Karaman GES'lerin ciiz oldugu ve dolayisty-
la faizsiz finansal {iriin olarak onlara yatirim yapilabilecegi goriisiinii
ileri siirmiis ve su gekilde temellendirmistir:

“Bu senetleri alip satmanin ve getirisine malik olup kullanmanin
caiz olup olmadigmi anlayabilmek icin 6ncelikle bu senetlerin ne
senedi olduguna ve hiltkme tesir eden &zelliklerine bakmak gereki-
yor.... Devlet, GES'inde para ddiing almiyor, belli ve Islim'a gére
geliri mesru olan bazi gelir kaynaklarindaki héasilat payuu, gecici
olarak 0zel sahislara, bedeli ile devrediyor. Bu gelir kaynaklarindaki
devlet paymu senet alanlara, belli zaman dilimlerinde, hisseleri
nisbetinde paylagtirtyor. ‘

“Biitce Kanunu'nda 2009, 2010 ve 2011 yillan icin agklanan
hasilat payna iligskin gelir tahmini rakamlari, GES'ler icin azami getiri

sururini olusmaktadir.”
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“Senetler, her bir kupon déneminde asgari gelir pay1 getiri garan-

tili ve azami gelir payr getiri limitini haizdir. S6z konusu senetlere

‘uygulanacak asgar kupon deme garantisi sayesinde yatinmemun
gelir payindaki degisimden olumsuz etkilenmesi 6nlenmis olacaktir.”

Bu iki paragrafin agiklamaya ihtiyac: var: Devlet, devrettigi geliri
sinirlayabilir; “devrettigim gelirin en fazla yiizde su kadarm verece-
gim, bu kadarnim devrediyorum, daha fazlas: benimdir” diyebilir. Bu
noktada bir problem yok. Ama “Senet sahibine devrettigim gelir, su
kérdan agag olursa ben onu su kadara tamamlayacagim” dediginde
ortaya problem cikar. Bu tamamlama, yani gelirde bulunmayan devlet
6demesi nedir diye sorulur.

Eger senet, bor¢ senedi olsayd: bu fazladan 6demede faiz olurdu;
yani devlet, bor¢ aldig1 ve karsihginda borclanma senedi verdigi
meblaga karg1 belli bir fazla 6demeyi teahhiit etmis olur ve bunun bir
kismams belli gelirlerden, o yetmedigi takdirde kalamumi da biitgeden
odemis olurdu. Halbuki bu senet bir bor¢ senedi degil, bir “gelir
kaynagindaki hisseyi devir” belgesidir/senedidir. insanlar bu senetle-
re ragbet etsinler diye devlet, kamu yararm ve devletin ihtiyacim
gézetefék “bu gelirler su kadara ulagmazsa {istiinii ben tamamlarim”
dediginde bu tegvik ddemelerine benzer. Devlet fayda gordiigiinde
belli alanlara, karsibksiz olarak 6demede bulunabilir. “Ben, belli
KiT'lere ortak oldum, bunun gelirinden payima diiseni alirrm, ama
kar garantisinde faiz kokusu gdriiyorum, bunu almam” diyenler
olursa, onlar da bu 6demeyi alir ve yoksullara dagitabilirler.

Osmanli'da “vergilerin belirli bir meblag karsihiginda iltizama ve-
rilmesi” anlaminda mukataa usulii vardi. Bu usul sdyle iglerdi: Devlet
vergi ve hasilat gelirlerini miizayedeye cikarir, en fazla verene ihale
ederdi. Thaleyi alan (miiltezim) ihale bedelinin tamamim veya bir
kismaru (toplayacag: vergi ve geliri kismen karsilayan meblagi) devle-
te pesin 6der, halktan zamam geldikce tahsil eder, 6dedigi ile topladi-
$1 arasindaki lehinde fark onun kérn olurdu. GES uygulamasimn buna
benzedigini ve megru oldugunu diisliniiyorum” .5

51 Karaman, Hayrettin, “Gelire Endeksli Senetler”, Yeni safak Gazetesi, 15
Subat 2009,
http://www .yenisafak.com.tr/Yazarlar/?i=15317&y=HayrettinKaraman
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Karaman'in bu goriigiine dayali olarak bazi katilim bankalar: ge-
rek para piyasas: islemleri ve gerekse bireysel emeklilik uygulamalar:
noktasinda bu firiinlere yatinm yaptilar. Ancak Karaman, Yeni Safak
gazetesindeki 19 Subat 2012 tarihli “Devletin Bor¢ Senetleri” bashkh
yazisi ile onceki goriisiinden riicu etmistir. 56z konusu yazisinda
konuyla ilgili olarak gu goriisii ifade etmektedir:

“GESTler ilk cikarildiginda "endekslendikleri gelir kaynaklar1” he-
lal gelirlerin kaynaklari oldugunu ve devletin bu kaynaklardaki
haklkini senet mukabilinde satin alana devrettigini géz dniine alarak
(bdyle olmas: gerektigini, buna gevrilmesi lazim geldigini sGyleyerek)
miispet kargilamigtik...

Ozel goriigmelerde baz ilgililere "Bu senetlerin "gelire endeksli
senet (GES)" degil, "gelir ortaklig1 senedi (GOS)" olmas: gerektigini,
maksat bu ise adinin da bdyle olmas: gerektigini, ayrica bu senetlerin
"devletin borglaﬁma enstriimanlarini  cegitlendirme” amact ile ve
borclanma mahiyetinde olmamasi, devletin hakki olan bazi helal
gelirlerin "senet mukabilinde bedeli ile gecici devri" mahiyetinde
olmas: gerektigini israrla sdylemistim. Medyaya diisen haberlerden,
eski sekilde (gelire endeksli oldugu icin faizli bor¢lanma olarak)
devam edecegini tiziilerek &grendim. Gelire endeksli senet (GES)
oldugu siirece bu senetler de "devlet tahvili gibidir. Gelir ortaklig
senedi (GOS) haline gelmedikge bunlarin geliri de faizdir.52”

Karaman GES’lere cevaz veren ilk goriisiinden riicu etmesinin
sebebini sdyle aciklamaktadur:

“Buglin bankalar kanununda yer alan ve "murdbaha"ya tekabiil
eden madde de bozuktur; aynen uygulandiginda faiz gerceklesir. Biz
bir yandan bu maddenin degismesi icin calisirken, diger yandan
"sézlii vekilet" formiilii ile islemi mesrulastirma yolunu actik. Tipki
bunun gibi devlet, helal gelirlere bagh bir "gelir ortakligy senedi”
gikarmak istedi, ama diizenleme yanlis olarak "gelire endeksli" olarak
aikt, biz, "niyetlere bagh olarak” bunun bir "gelir ortakligina indirge-
nebilecegi" yorumunu getirdik, ama yanlig diizenlemenin degismesi
icin de o giinden bugiine calistik, diizeltme gecikince "helale dogru
atilnug iyi niyetli bir adimin diizelerek devamu arzusuna bagh ve

% http://www.yenisafak.com.tr/Yazarlar/?i=31145&y=HayrettinKaraman
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gecici yorumumuzu" geri ¢ektik ve baski yoluna girdik. Bu davrars
semeresini verdi, devlet pek yakinda suk{ik ¢ikaracak”s, _

GES'ler ilk kez hangi 6zelliklere sahip olarak ¢ikarilmigsa giinii-
miizde de aym gekilde devam etmektedir; baslangictan bugiine faiz-
sizlik noktasinda herhangi bir gelisme yasanmamistir. Kanaatimizce
GES'ler ilk gkarldiklarinda da faizli idi, giiniimiizde de faizlidir.
Bunlarin ne gecmiste ne de giintimiizde faizsiz oldugunu ileri siirmek
miimkiin go6ziitkmemektedir. Ciinkii faiz klasik kaynaklaida
“miibddeleli akitlerde gart kosulan karsiliksiz fazlalik”, modern dénemde
ise “krediden elde edilen gelir”% geklinde tammlanmaktadir. Faizi diger
miibadele islemlerinden ayiran en énemli unsur, menfaatin bir tarafa
riskin ise tiimiiyle diger tarafa ait olmasi, yani islemin anapara ve
getiri riskini icermemesidir. GES uygulamasinda ise, goriildiigii
iizere, hem anapara hem de -asgari ve azami oranlh olsa da- getiri
garantisi sz konusudur. Nitekim iilkemizde “Islam’a uygun” diye
piyasaya stiriilen ve bir kistm katilim bankasiun yatinmm yaphg: bu
iiriinler, arka planda asil olarak Kérfez sermayesi'nin iilkeye cekilmesi
icin gikarilmig olmasina ragmen, Koérfez iilkelerinin fikhi otoriteleri
tarafindan faizli olduguna iliskin fetva verilmesi sebebiyle ragbet
gOrmemistirss. .

Goriildiigii iizere, gerek 6z gerekse form itibariyle faizli olmasina
ve bu durumun hemen tiim iktisatcilarca ilk bakista tespit edilebilece-
gine ragmen, Islami hassasiyete sahip olduklan diigiiniilenler tarafin-
dan, “Islami iirtin” diye piyasaya siiriilmiis ve baz1 fikihcilar tarafin-
dan uygun goriilmiis ve Islami kurallar cercevesinde faaliyette bu-
lunmak tizere kurulmusg bulunan bazi katiim bankalar: tarafindan bu
iirlinlere yatirim yapilmugtir. Ancak Kur'an-1 Kerim’e baktigimizda

5 Karaman'in bu goriigii, Konya’'daki toplant éncesi, o tarihte Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi'nda darugman olarak caligan ve Banka ile Karaman arasinda-
ki iletigimi saglayan Ishak Emin Aktepe tarafindan, bir e-posta mesaji seklin-
de tarafima iletilmigtir.

st fbnu'l-Hiimam, Fethu'l-kadir, Daru’l-fikr Yay., Beyrut, VII, 3.

5 Baymdir, Abdiilaziz, Ticaret ve Faiz, Istanbul 2009, s. 21.

% Bk, Yiiksel, Sefer, “El-Ezher'den, GES'in Faizsiz Enstriiman Olduguna Dair
‘Seriata Uygundur' Fetvasi Cikmayinca, GES'e Korfez'den Talep Gelmedi”,
http://ekonomi.haberturk.com/finans-borsa/haber/124462-fetva-cikmadi-ges-
hazinenin-elinde-kaldi
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formun/ seklin degil 6ziin/ruhun asil oldugunu goriiriiz. Nitekim bir
ayette Yiice Allah “Kimin amelinin daha giizel/dogru oldugunun
tespiti icin hayati ve 6liimii yarattigini” bildirmektedir®”. Mecelle’'de
sozlesmelerde lafiz ve seklin degil maksat ve mananin dikkate alin-
mas1 gerektigi ilkesi kabul edilmistir®. GES uygulamasi aslinda
karzdan ibaret bir islem iken {izerinde bir takim sun'? degigiklikler
yapularak ortaklik s6zlegsmesi olarak sunulmaya calisitlmistir ki bu da
karz'in fitratina miidahaleden bagka bir sey degildir. Zira karz sayet
karsiliksiz (hasen) ise sermaye garantisine, yok karsilikli, yani faizli
ise (ribevi) hem sermaye hem de getiri garantisine sahiptir. GES'ler de
hem sermaye hem de getiri garantili oldugundan birer faizli karzdan
ibarettir. Dolayisiyla mevcut GES uygulamasmn fikhi acidan cevazi-
na fetva vermenin miimkiin olmadi$) kanaatindeyiz.

5 Kur’an-1 Kerim, Miilk, 67/ 2.
58 Mecelle, md. 2.



